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Pongs & Zahn Aktiengesellschaft, Berlin
Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Pongs &
Zahn Aktiengesellschaft, Berlin, fur das Geschaftsiahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2007 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstdfle, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben
in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priufung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Widardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafliger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
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Bestatigungsvermerk zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 —

insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 25. April 2008

bdp
Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Martina Hagemeier Silke Woschnik
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin



Pongs & Zahn Aktiengesellschaft, Berlin
Bilanz zum 31. Dezember 2007

AKTIVA

A. Anlagevermégen

. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Ahnliche Rechte

Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung

Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermégen

. Vorrate
Waren

Il.  Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstéande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Vermogensgegenstande

Ill. Wertpapiere
1. Eigene Aktien
2. Sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2007

31.12.2007 31.12.2006
EUR EUR
29.000,00 0,00
29.000,00 0,00
166.725,00 187.584,76
166.725,00 187.584,76

34.115.431,72
3.619.400,00
7.644.000,00
0,00

31.129.853,27
0,00
5.966.890,93
1.000.000,00

45.378.831,72

38.096.744,20

45.574.556,72

38.284.328,96

181.200,20 452.536,13
181.200,20 452.536,13
1.213.647,49 3.214.660,28
1.034.130,76 1.325.360,39
3.001.346,77 11.407.622,99
9.620.995,68 8.649.552,06

14.870.120,70

24.597.195,72

0,00 560.175,75
12.482.474,82 5.032.211,53
12.482.474,82 5.592.387,28

80.851,78 1.969.802,10

27.614.647,50

32.611.921,23

18.751,24

298,13

18.751,24

298,13

A. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Zur Durchfuhrung einer beschlossenen und
am 8. Februar 2008 (Vj. 12. April 2007)
eingetragenen Kapitalerhohung geleistete
Einlagen

Kapitalriicklage

. Gewinnrticklagen

1. Gesetzliche Riicklage
2. Rucklage fur eigene Anteile
3. Andere Gewinnriicklagen

Bilanzverlust

B. Ruckstellungen

1.
2.

Steuerrtickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

aprpwbE

o

Anleihen

Genussscheinkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern:

EUR 12.522,46 (Vj: EUR 2.354,38)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 565,39 (Vj: EUR 0,00)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2007
EUR

36.333.330,00

PASSIVA

31.12.2006
EUR

34.650.000,00

310.200,00 1.683.330,00
4.000.000,00 10.310.713,93
0,00 143.161,72

0,00 560.175,75

0,00 2.327.818,27

0,00 3.031.155,74
-9.767.385,54 -20.496.207,55

30.876.144,46

29.178.992,12

68.033,00 82.506,00
1.997.085,00 125.979,46
2.065.118,00 208.485,46

15.000.000,00
20.406.000,00
183.980,77
4.053.285,81

16.785,00
332.701,42

15.000.000,00
20.356.000,00
80.810,79
4.235.499,20

1.015.000,00
456.003,62

39.992.753,00

41.143.313,61

273.940,00

365.757,13

73.207.955,46

70.896.548,32

73.207.955,46

70.896.548,32




Pongs & Zahn Aktiengesellschaft, Berlin
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2007

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2007

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fur bezogene Waren

Personalaufwand
a) Lo6hne und Gehalter

2007
EUR
59.005.197,69

29.326.937,42

200

EUR

»

66.891.230,62

25.744.715,21

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

und flr Unterstutzung

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 0,00 (Vj: EUR 413.385,69)

-59.020.094,94 -66.004.593,84
-59.020.094,94 -66.004.593,84
-566.111,28 -336.869,23
-53.464,10 -36.227,71
-619.575,38 -373.096,94
-31.941,04 -21.715,86
-31.941,04 -21.715,86

-25.000.682,62

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuhrungs- und

Teilgewinnabflhrungsvertragen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 26.666,67 (Vj: EUR 0,00)

Sonstige Zinsen und &ahnliche Ertréage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresuberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag)
Verlust-/Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage

-38.138.004,76

0,00 413.385,69
1.975.063,25 0,00
26.666,67 26.666,67
2.018.148,54 2.208.058,80
-996.817,98 -11.800.000,00
-5.247.531,68 -3.320.480,21
1.435.369,93 -24.373.834,62
-46.391,86 264.571,11
-2.025,73 -1.217,00
1.386.952,34 -24.110.480,51

-20.496.207,55

6.310.713,93

4.174.448,71

0,00



Pongs & Zahn Aktiengesellschaft, Berlin
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2007

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2007

2007 2006
EUR EUR
19. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Ricklage 143.161,72 0,00
b) aus der Rucklage fur eigene Anteile 767.657,42 0,00
c) aus anderen Gewinnrucklagen 2.327.818,27 0,00
3.238.637,41 0,00
20. Einstellungen in Gewinnrticklagen
a) indie Ricklage fur eigene Anteile -207.481,67 -560.175,75
-207.481,67 -560.175,75

21. Bilanzverlust -9.767.385,54 -20.496.207,55




Pongs & Zahn Aktiengesellschaft, Berlin
Anhang fur das Geschaftsjahr 2007

GRUNDLAGEN

Der Jahresabschluss der Pongs & Zahn Aktiengesellschaft wurde entsprechend den
fur die Bilanzierung und Bewertung maR3geblichen Vorschriften der 88 242 ff HGB
sowie den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften der 88 264 ff HGB und
den ergénzenden Bestimmungen des AktG aufgestellt. Die Gesellschaft erfillt die
Kriterien einer grol3en Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren nach 8§ 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

Fur das Geschaftsjahr 2007 besteht fur die Pongs & Zahn Aktiengesellschaft als
Mutterunternehmen nach § 290 Abs. 1 HGB i.V.m. § 315a HGB die Pflicht zur
Aufstellung eines separaten Konzernabschlusses und Konzernlageberichts fir den
grofdten Kreis von Unternehmen. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger
veroffentlicht und ist am Sitz der Gesellschaft hinterlegt.

Sofern nicht anders angegeben, lauten alle Werte auf Tausend Euro (TEUR).

GLIEDERUNGSVORSCHRIFTEN,
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Fur die Erstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden gegenuiber dem
Vorjahr im  Wesentlichen  unveranderten  Gliederungsvorschriften  sowie
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden malRgebend.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den fur
grol3e Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften.

Aktiva

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen tber
die betriebsgew6hnliche Nutzungsdauer, angesetzt. Geringwertige Wirtschaftsgtter
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden
Wert ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert aktiviert.

Die Forderungen werden unter Bertucksichtigung aller erkennbaren Einzelrisiken und
dem allgemeinen Kreditrisiko bewertet.
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Die Vorrate und sonstige Wertpapiere des Umlaufvermdégens werden zu
Anschaffungskosten, im Falle eines niedrigeren beizulegenden Wertes, mit diesem
angesetzt.

Passiva

Die Steuerrtckstellungen beinhalten die voraussichtliche Inanspruchnahme. Die
sonstigen Ruckstellungen decken alle nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten sind mit dem Ruckzahlungsbetrag angesetzt.

Der Rilckzahlungsbetrag von Fremdwahrungsverbindlichkeiten wird unter
Berucksichtigung etwaiger Kursdifferenzen und des Hochstwertprinzips zum
Stichtagskurs umgerechnet.

Agiobetrage werden passiviert und planmafig tber die Laufzeit aufgeldst.

Gewinn- und Verlustrechnung

Analog zum Vorjahr weist die Gesellschaft im Berichtsjahr Aufwendungen und
Ertrage aus Wertpapiertransaktionen brutto unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen und sonstigen betrieblichen Ertragen aus.

BILANZERLAUTERUNGEN

Die Entwicklung des Anlagevermogens ergibt sich aus dem als Anlage 1 zum
Anhang beigefiigten Anlagespiegel.

Die deutlichen Veranderungen innerhalb der Finanzanlagen sind auf den Erwerb
sowie die VeraufRRerung verschiedener Beteiligungen bzw. weiterer Anteile an
bestehenden Beteiligungen zurtckzufuhren, auf die im Folgenden né&her
eingegangen wird.

Die detaillierte Aufstellung des Anteilbesitzes gemald 88 287, 285 Nr. 11 HGB ergibt
sich aus der als Anlage 2 zum Anhang beigefligten Aufstellung des Anteilbesitzes.

Verbundene Unternehmen:

Die PONACHEM Compound GmbH ist ein 100 %-iges Tochterunternehmen der
Gesellschaft, deren Anteile mit Wirkung zum 01.01.2006 in 2 Tranchen erworben
wurden. Mit der PONACHEM Compound GmbH wurde im Berichtsjahr ein
Beherrschungs- und  Gewinnabfihrungsvertrag  geschlossen, dem die
aulRerordentliche Hauptversammlung der Pongs & Zahn AG am 20.11.2007
zugestimmt hat.

Im Wege der VeraufRerung durch die VERION AG, Minchen (vormals VERION
Filaments AG), wurden mit Kaufvertrag vom 29.03.2006 Anteile in Hohe von 50.000
Inhaber-Stammaktien an der VALUE PLAST AG, Miunchen erworben. Daruber
hinaus erfolgte in 2006 der Erwerb von weiteren 950.000 Stammaktien im Zuge der
Zeichnung nach Kapitalerhhungen der VALUE PLAST AG gegen Bareinlage. Im
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Geschaftsjahr 2007 wurde die Beteiligung an der VALUE PLAST AG nach einer
durchgefiihrten Kapitalerhéhung in Hohe von TEUR 250 zunachst zum Buchwert an
die VERION AG verkauft. Aus strategischen Griinden erfolgte jedoch zum Ende des
Geschaftsjahres mit Aktienkaufvertrag vom 19.12.2007 ein Ruckerwerb der
Gesellschaft. Der Anschaffungspreis der Beteiligung belauft sich zum Bilanzstichtag
31.12.2007 auf TEUR 1.500.

Im Rahmen eines Aktienkaufvertrags wurden in 2006 1 Mio. auf den Inhaber
lautende Stiuckaktien der VERION AG, Munchen (vormals VERION Filaments AG)
erworben. Im Laufe der Geschaftsjahre 2006 und 2007 wurde die Beteiligung durch
weiteren Anteilserwerb, u.a. im Zuge von Kapitalerhbhungen durch Bareinlagen der
VERION AG, auf eine Mehrheitsbeteiligung aufgestockt. Die Gesellschaft wird
analog zum Vorjahr unter den verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Nach
Uberprifung des Wertansatzes der Beteiligung im Rahmen einer
Werthaltigkeitsprufung erfolgte in 2006 eine Abschreibung der Beteiligung gemaf 8
253 Abs. 2 Satz 3 i.V.m. § 279 Abs. 1 Satz 2 HGB in Hohe von TEUR 1.000. Der
Buchwert der Beteiligung betragt zum Bilanzstichtag 31.12.2007 TEUR 21.227.

Die Altus Service GmbH wurde im Geschéftsjahr 2006 als 100%-iges
Tochterunternehmen  erworben. Geschaftszweck ist die Erbringung von
Dienstleistungen im Bereich Rechnungswesen und Controlling. Der Buchwert der
Beteiligung zum Bilanzstichtag entspricht den Anschaffungskosten. Mit der
Gesellschaft wurde mit Vertrag vom 08.10.2007 ein Ergebnisabfihrungsvertrag
geschlossen, dem die aufRerordentliche Hauptversammlung der Pongs & Zahn AG
am 20.11.2007 zugestimmt hat.

Mit Geschéaftsanteilskaufvertrag vom 28.09.2007 hat die Pongs & Zahn AG mit
Wirkung zum 01.10.2007 100 % an der KWB Kunststoffwerk Bremen GmbH,
Bremen, erworben. Die Gesellschaft produziert und veredelt thermoplastische
Kunststoffe und Elastomere am Standort Bremen. Der Gesamtkaufpreis fur die
Akquisition betrug EUR 3.500.000,00 und entspricht dem Beteiligungsbuchwert zum
Bilanzstichtag.

Ebenfalls im vierten Quartal 2007 wurde mit Geschaftsanteilskauf- und
Ubertragungsvertrag vom 03.12.2007 ein Geschéftsanteil von 80 % an der
Osterholz-Immobilien GmbH, Bremen, erworben. Die Gesellschaft halt die
Betriebsimmobilien der KWB Kunststoffwerk Bremen vor.

Mit Aktienkaufvertrdagen vom 19. und 20.12.2007 wurde die bisherige direkte
Beteiligung an der UNYLON AG vollstandig an die VERION AG verauRert. Uber
unsere direkte Mehrheitsbeteiligung an der VERION AG werden durch die Pongs &
Zahn AG jedoch weiterhin indirekt Anteile der UNYLON AG gehalten, so dass diese
sowie die von der UNYLON AG gehaltenen Mehrheitsbeteiligungen, im Berichtsjahr
nach wie vor als verbundenes Unternehmen zu qualifizieren sind.

Beteiligungen:

Auf die Beteiligung an der AXG Investmentbank AG, Frankfurt, wurde aufgrund der
Entwicklung des Borsenkurses eine Abschreibung gemal § 253 Abs. 2 Satz 3i.V.m.
8§ 279 Abs. 1 Satz 2 HGB in Hohe von TEUR 1.800 bereits im Geschaftsjahr 2006
vorgenommen. In 2007 haben wir, aufgrund der anhaltenden Entwicklung des
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Marktwertes, ein weitere Abschreibungen in Ho6he von insgesamt TEUR 997
vorgenommen.

Im Laufe des Berichtsjahres haben wir die im Vorjahr erworbene
Kommanditbeteiligung an der ISARIOS Industriekapital Opportunity One
AG & Co. KG, Minchen, von TEUR 1.000 auf TEUR 5.200 aufgestockt. Dies
entspricht zum Bilanzstichtag einem Anteil von 12,5 % am Eigenkapital der
Gesellschatft.

Die im Vorjahr erworbene 50%-Beteiligung an der Quintos Bau + Boden AG,
Hamburg wurde Mitte des Geschaftsjahres 2007 vollstandig zum Buchwert
veraullert.

Am Bilanzstichtag setzen sich die Buchwerte der in den Finanzanlagen enthaltenen

direkten Beteiligungen wie folgt zusammen:

31.12.2007 31.12.2006
TEUR TEUR

verbundenen Unternehmen:

e VERION AG 21.227 14.561

¢ PONACHEM Compound GmbH 7.841 7.841

e VALUE Plast AG 1.500 1.004

e Altus Service GmbH 27 27

e UNYLON AG 0 7.697

¢ KWB Kunststoffwerk Bremen GmbH 3.500 0

e Osterholz-Immobilien GmbH 20 0
Beteiligungen:

e AXG Investmenbank AG 2.444 3.617

e Quintos Bau und Boden AG 0 1.350

e ISARIOS Industriekapital ~Opportunity 5.200 1.000

One AG & Co.KG

Die nach Abwertung im Vorjahr noch in H6he von TEUR 1.000 bestehende atypische
stille Beteiligung wurde im Berichtsjahr teilweise durch weitere Verzichtserklarung,
teilweise durch Rickzahlung vollstandig zurtickgefihrt.

Uber die Beteiligungen hinaus ist in den Finanzanlagen ein langfristiges Darlehen in
Hohe von nominal TEUR 4.000 an die Osterholz-Immobilien GmbH enthalten. Es
wird zum Bilanzstichtag mit dem Barwert in HOhe von TEUR 3.619 ausgewiesen.
Das Darlehen ist tilgungsfrei bis zum 31.12.2011 gestellt und wird daher als
Ausleihung gegenuber verbundenen Unternehmen qualifiziert.

Die Vorrate (TEUR 181, i. V). TEUR 453) entfallen vollstandig auf Handelswaren.

Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstéande

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen
verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, sowie die sonstigen Vermbgensgegenstdnde haben Restlaufzeiten von
unter einem Jahr. Insgesamt setzen sich die Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstande wie folgt zusammen:
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31.12.2007 31.12.2006

TEUR TEUR
e Forderungen aus Lieferungen und 1.214 3.215
Leistungen
(Restlaufzeit < 1 Jahr)
e Forderungen gegen verbundene 1.034 1.325
Unternehmen
(Restlaufzeit < 1 Jahr)
e Forderungen gegen Unternehmen, mit denen 3.001 11.408

ein Beteiligungsverhaltnis besteht
(Restlaufzeit < 1 Jahr)

e Sonst. Vermdgensgegenstande 9.621 8.650
(davon Restlaufzeit < 1 Jahr: TEUR 9.621;
Vj. TEUR 8.650)
(davon Restlaufzeit > 1 Jahr: TEUR 0; Vj. TEUR
0)

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren primar aus dem
Handelsgeschaft mit Kunststoffen und haben kurzfristige Laufzeiten von unter einem
Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen mit TEUR 662 im
Wesentlichen Forderung aus der Ergebnisabfiihrung 2007 gegen die PONACHEM
Compound GmbH und die ALTUS Service GmbH. Die Ubrigen in diesem Posten
enthaltenen Forderungen betreffen ausschlief3lich kurzfristige Forderungen aus dem
laufenden Verrechnungsverkehr.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht betreffen mit TEUR 3.000 Forderungen gegen die ISARIOS Industriekapital
Opportunity One AG & Co.KG aus dem laufenden Verrechnungsverkehr.

Die Sonstigen Vermégensgegenstande entfallen mit TEUR 8.286 im Wesentlichen
auf eine Forderung gegenuber einem Geschaftspartner aus dem unterjahrigen
Verkauf von Wertpapieren. Die im Vorjahr nach der Wertberichtigung noch
verbleibende Forderung gegeniber der stillen Beteiligung in Hohe von TEUR 6.462
wurde im Laufe des Berichtsjahres bis auf einen Betrag von TEUR 167 zum
Bilanzstichtag zurtickgefuhrt.

Wertpapiere

Zum Bilanzstichtag 31.12.2006 hielt die Pongs & Zahn Stiick 230.525 eigene Anteile
der Gesellschaft mit einem Nennwert von TEUR 1.383 (Anschaffungswert TEUR
560, Anteil am gezeichneten Kapital: 3,8 %). Im Laufe des ersten Halbjahres 2007
wurden durch die Pongs & Zahn AG in mehreren Tranchen weitere Stiuck 265.716
eigene Aktien im Nennwert von TEUR 1.594 (Anschaffungswert TEUR 662, Anteil
am gezeichneten Kapital: 4,4 %) erworben.

Die gesamten im Vorjahr und im Berichtsjahr erworbenen eigenen Anteile wurden im
Geschaftsjahr 2007 vollstandig veraul3ert bzw. im Rahmen eines Tauschs gegen
Aktien der UNYLON AG zuriickgefihrt. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2007
hat die Pongs & Zahn AG den Aktionadren der UNYLON AG ein limitiertes Angebot
zum Tausch von Aktien der UNYLON AG gegen Aktien der Pongs & Zahn AG im
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Verhaltnis 7:2 unterbreitet. Im Angebotszeitraum wurden insgesamt 447.881
UNYLON-Aktien gegen 127.966 Pongs & Zahn-Aktien (Nennwert: TEUR 767) frei
von Zahlungen getauscht.

Die ubrigen Stick 368.275 Pongs & Zahn-Aktien im Nennwert von TEUR 2.210
wurden im Laufe des Geschaftsjahres 2007 in mehreren Tranchen am Markt
veraul3ert. Aus der Veraul3erung resultiert ein Verkaufserlés von rd. TEUR 851, der
zur Stutzung der Liquiditat des laufenden Geschaftes eingesetzt wurde.

Die sonstigen Wertpapiere (TEUR 12.482, i. V]. TEUR 5.032) betreffen den, unter
Beachtung des Niederstwertprinzips, zum Stichtagskurs bewerteten Depot-Bestand
der Gesellschaft fir das Wertpapierhandelsgeschaft. Im Handelsbestand enthalten
sind zum Bilanzstichtag 1.616.600 Stiickaktien der QUINTOS AG. Dies entspricht
einem Anteil von 16,2% am stimmberechtigten Grundkapital der Gesellschatft.

Die flussigen Mittel sind kurzfristig und lauten auf Euro bzw. US-Dollar.
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Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der Pongs & Zahn Aktiengesellschaft betrug zum
31.12.2007 TEUR 36.644. Es ist eingeteilt in 6.107.255 auf den Inhaber lautende
Stickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je Euro 6,00 pro Stickaktie.
Das gezeichnete Kapital hat sich um TEUR 310 gegeniber dem Bilanzstichtag des
Vorjahres erhoht. Die Kapitalerh6hung erfolgte im Wege der Optionsaustibung im 1.
und 2. Quartal des Berichtsjahres und setzt sich wie folgt zusammen:

- Im Geschaftsjahr 2007 wurden insgesamt 33.000 Inhaber-Stuckaktien aus dem
bedingten Kapital | durch Ausibung von Optionen bezogen, wodurch das
Grundkapital um EUR 198.000 erhoht wurde.

- Im Geschéftsjahr 2007 wurden insgesamt 18.700 Inhaber-Stuckaktien aus dem
bedingten Kapital Il durch Austibung von Optionen bezogen, wodurch das
Grundkapital um weitere EUR 112.200.erh6ht wurde.

Die Eintragung der Erh6hung in das Handelsregister erfolgte am 08.02.2008.

Das bedingte Kapital betrug am 31.12.2007 noch TEUR 4.540 (Vorjahr:
TEUR 4.851). Dem bedingten Kapital | liegen 125.400 Optionsscheine ohne
Schuldverschreibungen zugrunde, von denen jeder Optionsschein zum Bezug von
5,5 Inhaber-Stiuckaktien der Pongs & Zahn AG berechtigt; dem bedingten Kapital Il
liegen 60.950 Optionsscheine aus der Optionsanleihe 2001/2006 zugrunde, von
denen jeder Optionsschein zum Bezug von 1,1 Inhaber-Stiickaktien der Pongs &
Zahn AG berechtigt. Somit dient das gesamte bedingte Kapital der Besicherung von
insgesamt 186.350 Optionsscheinen. Nach einer durch die Hauptversammlung vom
4. Juli 2003 beschlossenen Verlangerung endet die Laufzeit des Rechts zur
Optionsausubung fur beide Gattungen der Optionsscheine am 31. Dezember 2008.

Im Jahr 2005 wurde auf Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Pongs &
Zahn Aktiengesellschaft vom 24.06.2005 das genehmigte Kapital Il der Gesellschaft
auf bis zu TEUR 12.000 erhoht. Das genehmigte Kapital | der Gesellschaft (TEUR
2.400) war befristet bis zum 20.06.2007. Das verbleibende genehmigte Kapital
betragt zum Bilanzstichtag TEUR 12.000 (Vorjahr: TEUR 14.400).

Auf Beschluss des Vorstands und mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Dezember
2007 erfolgte im Dezember 2007 eine Entnahme in HOhe von TEUR 6.311 aus der
Kapitalricklage zur Deckung des aus dem Jahresabschluss 2006 resultierenden
Verlustvortrages. Die nach der Verrechnung verbleibende Kapitalriicklage belauft
sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 4.000 (2006:TEUR 10.311).

Die im Vorjahr gebildete Ricklage fur eigene Anteile wurde infolge des Verkaufs der
eigenen Anteile in 2007 wieder aufgeltst. Die Ubrigen Gewinnricklagen wurden im
Geschaftsjahr 2007 auf Beschluss des Vorstandes und mit Zustimmung des
Aufsichtsrates vom 08.10.2007 in voller Hohe mit dem Verlustvortrag des Vorjahres
verrechnet. Zum Bilanzstichtag 31.12.2007 bestehen somit keine Gewinnrticklagen
mehr (2006: TEUR 3.031).

Der Bilanzverlust von TEUR 9.767 im Berichtsjahr ergibt sich aus dem Verlustvortrag
des Vorjahres (TEUR -20.496) abzuglich der Verrechnung der Gewinnriicklagen in
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2007 (TEUR 3.031) sowie der Entnahme aus der Kapitalriicklage (TEUR 6.311)
zuziglich dem Jahresuberschuss des Berichtsjahres (TEUR 1.387).

Sonstige Riuckstellungen

Von den sonstigen Ruckstellungen mit einem Gesamtvolumen von TEUR 1.997
(Vorjahr: TEUR 126) entfallen TEUR 1.735 auf die Vergutungsverpflichtung der
ausgegebenen Genussscheine fur das Jahr 2007. Die Ubrigen sonstigen
Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehende Betrage fur Prifungs- und
Abschlusskosten, erwartete Kosten der kommenden Hauptversammlung, Auf-
sichtsratvergutungen, Anspriche von Arbeitnehmern sowie Rechts- und Beratungs-
aufwendungen.

Verbindlichkeitenspiegel

31.12.2007 31.12.2006
TEUR TEUR

Anleihen/ Inhaber-Schuldver-
schreibung
e bis 1 Jahr 0 0
e 1-5Jahr 15.000 15.000
e Uber 5 Jahre 0 0
Genussscheinkapital
e bis 1 Jahr 0 0
e (ber 5 Jahre 20.406 20.356
Lieferungen und Leistungen
e bis 1 Jahr 184 81
Verbundene Unternehmen
e bis 1 Jahr 4.053 4.236
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
e bis 1 Jahr 17 1.015
Sonstige
e bis 1 Jahr 333 456
Gesamtbetrag
e bis 1 Jahr 4,587 5.788
e 1-5Jahre 15.000 15.000
e (ber 5 Jahre 20.406 20.356

Bei der Anleihe in Hohe von TEUR 15.000 (Vorjahr: TEUR 15.000) handelt es sich
um die im 4. Quartal 2003 im Volumen von TEUR 10.000 mit einer Verzinsung von
8,5 % p. a. aufgelegte Inhaber-Schuldverschreibung, die im Mai 2005 zu gleichen
Bedingungen der urspriinglichen Anleihe um TEUR 5.000 auf TEUR 15.000 erh6ht
wurde. Die Anleihe ist im Jahre 2011 fallig.

In Hohe des Nennbetrags von TEUR 20.000 werden Genussrechte aus der
Umsetzung der Erméchtigungen der Hauptversammlungen vom 4. Juli 2003 und 24.
Juni 2005 ausgewiesen, die seit dem 24.03.2006 am amtlichen Markt der Frankfurter

8/13



Wertpapierborse notiert sind. Die Genussscheine lauten auf den Inhaber und sind
eingeteilt in 200.000 Stick. Die Verzinsung der Genussscheine erfolgt mit 8,5 % p.a.
und beginnt mit Wirkung zum 01. Januar 2005. Die Laufzeit der Rechte ist
grundsatzlich unbegrenzt. In Hohe von TEUR 406 wird Genussscheinkapital aus der
Umsetzung der Erméachtigungen der Hauptversammlungen vom 18. Oktober 2006
zur Aufstockung des Genussscheinkapitals um TEUR 15.000 ausgewiesen. Der
Betrag stammt aus einem nichtoffentlichen Vorab-Angebot der Genussscheine an
die bestehenden Aktionare der Pongs & Zahn AG in der Bezugsfrist vom 20.11.2006
bis 04.12.2006.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen mit TEUR
3.162 (Vorjahr: TEUR 4.231) die UNYLON Polymers GmbH und resultieren aus dem
laufenden Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen mit denen eine Beteiligungsverhéltnis
besteht bestehen gegeniber der AXG Investmentbank AG und resultieren aus dem
laufenden Verrechnungsverkehr.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungen betreffen ein Agio aus der Ausgabe des
Genussrechtskapitals, das tber eine Laufzeit von 4 Jahren aufgelost wird.

Haftungsverhéaltnisse

Haftungsverhaltnisse bestanden aus der Eingehung von Burgschaftsverpflichtungen
und borgschaftsahnlichen Rechtsverhéltnissen fur direkte bzw. indirekte
Beteiligungsgesellschaften, die zum Bilanzstichtag mit TEUR 18.968 anzusetzen
waren.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Aus Miet- und Leasingvertradgen ergeben sich insgesamt finanzielle Verpflichtungen

in H6he von TEUR 239 (Vorjahr: TEUR 275), von denen TEUR 153 auf verbundene
Unternehmen entfallen. Die Restlaufzeiten der Vertrage betragen bis zu 43 Monate.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerlose von TEUR 59.005 (Vorjahr TEUR 66.891) resultieren
ausschlielich aus dem Handelsgeschaft mit Polymeren. Die Reduzierung der
Umsatze um 11,8 % gegenuber dem Vorjahr beruht im wesentlichen auf der
Verringerung des Umsatzvolumens mit einem GroRkunden um ca. 50 % des
bisherigen Auftragsvolumens, die durch die fortgesetzte Ausweitung des
Handelsgeschaftes mit internationalen Grof3kunden nicht voll kompensiert werden
konnte. Durch die Reduzierung des Umsatzvolumens gegentber dem Grof3kunden
konnte die Abhéngigkeit gegentuber diesem Kunden von 39 % auf rund 20% des
Gesamtumsatzes reduziert werden.

Der Absatz im Bereich der EU konnte im Geschéftsjahr 2007 von 14,7% (TEUR
9.815) auf 31,9 % (TEUR 18.835) gesteigert werden. Auf Umséatze im Inland
entfallen TEUR 39.170 (66,4%) gegenluber TEUR 56.569 (84,6%) im Vorjahr. Auf
Drittlander entfallen lediglich 1,7 % (TEUR 1.000).

In den sonstigen betrieblichen Ertragen von TEUR 29.327 (Vorjahr: TEUR 25.745)
sind die unsaldierten Ertrage aus dem Handel mit Wertpapieren im Umlaufvermoégen
mit TEUR 24.853 (i.Vj. TEUR 25.623) enthalten. Die Kkorrespondierenden
Aufwendungen aus dem Wertpapiergeschéatft in Hohe von TEUR 21.376 (i.V]. TEUR
26.116) werden innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Die
Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage entfallen mit TEUR 3.250 im Wesentlichen
auf den Ertrag aus der Teilrickzahlung der im Vorjahr auf TEUR 1.000
abgeschriebenen stillen Gesellschaftereinlage bei der Neckaris AG.

Aufgrund des Bruttoausweises belaufen sich die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in 2007 auf gesamt TEUR 25.001 (Vorjahr: TEUR 38.138). Neben
den o.g. Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel betreffen
diese Betriebs-, Vertriebs-, Verwaltungs- und tbrige Kosten. Auf Kapitalmarktkosten,
insbesondere im Zusammenhang mit der Vorbereitung der Aufstockung des
Genussschein- und Anleihekapitals im Berichtsjahr, entfallen TEUR 540 (i.Vj. TEUR
570). Aufwendungen in Hohe von insgesamt TEUR 626 fielen in 2007 fur
Forderungsverzichte gegentber zwei unserer verbundenen Unternehmen an.

Die Zinsertrage in Hohe von TEUR 2.018 (Vj. TEUR 2.208) stammen wie im Vorjahr
im  Wesentlichen aus der Verzinsung der Verrechnungskonten mit
Geschaftspartnern.

Aufgrund aufgetretener Wertminderungen waren in 2007 aulRerplanméaliiige
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermogens in
Hohe von TEUR 997 gegeniiber TEUR 11.800 im Vorjahr erforderlich.

Aufgrund der bereits im vorliegenden Abschluss in Form einer Ruckstellung
beriicksichtigten Vergitung der ausgegebenen Genussscheine fur das Geschaftsjahr
2007 liegt die Gesamthohe der Zinsen und zinsadhnliche Aufwendungen mit TEUR
5.248 im Berichtsjahr deutlich tber dem Vorjahresniveau (TEUR 3.320). Gleichzeitig
enthalt der Saldo die im Geschaftsjahr 2007 fur das vorangegangene Geschaftsjahr
2006 ausgezahlte Genusscheinvergitung in Hohe von TEUR 1.735 sowie TEUR
1.275 fur die Verzinsung der Inhaberschuldverschreibung fir das Jahr 2007. In dem
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Posten sind im Ubrigen die Kosten fur das Factoring der Forderungen aus dem
Liefer- und Leistungsgeschaft enthalten.

Honorare des Abschlussprifers

Fur das Jahr 2007 wurden TEUR 85 als Honorar fir die Einzel- und
Konzernabschlussprifung 2007 sowie TEUR 26 fUr sonstige Bestatigungs- oder
Bewertungsleistungen der bdp Revision und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand
erfasst.

SONSTIGE ANGABEN

Bezlige des Vorstands und des Aufsichtsrats

Bezuglich der erforderlichen Angaben zu den Grundsatzen des Vergutungssystems
sowie der individuellen Bezlige der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat
verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Vergitungsbericht des Lageberichts.
Mitarbeiter

Im Berichtszeitraum beschaftigte die Pongs & Zahn Aktiengesellschaft
durchschnittlich 6 Mitarbeiter im Anstellungsverhaltnis.

Mitteilung nach dem Wertpapierhandelsgesetz

Zum Bilanzstichtag liegt der Gesellschaft keine Anzeige nach 8§ 20 Abs. 1 oder 4
AktG vor. Bezlglich der Mitteilungen nach 821 Abs.1 oder 1a WpHG ist uns
folgende Mitteilung bekannt:

Die QUINTOS AG, Hamburg, Deutschland hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am
12.09.2007 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Pongs & Zahn AG, Berlin,
Deutschland, ISIN: DE0006954001, WKN: 695400 am 12.09.2007 durch Aktien die
Schwelle von 10% der Stimmrechte Uberschritten hat und nunmehr 10,004% (das
entspricht 611.000 Stimmrechten) betragt.

Corporate Governance Codex

Die Gesellschaft hat die Entsprechenserklarung gemald 8§ 161 AktG am 11.
September 2007 auf ihrer Website veroffentlicht.

MITGLIEDER DER ORGANE

Vorstand: Joachim Schlennstedt Aufsichtsrat: Hermann Honig
Kaufmann, Hamburg Diplom-Ingenieur, Berlin
Alleinvorstand Vorsitzender

Jurgen Behrenz
Diplom-Kaufmann, Hamburg
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Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Manfred Braun
Unternehmensberater, Berlin

Der gegenwartige Vorstand, Joachim Schlennstedt, Ubt derzeit bzw. tbte daruber
hinaus in den nachfolgenden angefihrten Gesellschaften Aufsichtsratstatigkeiten

aus:

AXG Investment Bank AG, Frankfurt a.M.
Vorsitzender des Aufsichtsrats

QUINTOS Bau + Boden AG, Hamburg
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

UNYLON AG, Hamburg
Vorsitzender des Aufsichtsrats

VERION AG, Minchen
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

XENIA AG, Hamburg
Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 07.06.2007)

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind derzeit bzw. waren wahrend der Berichtsperiode
in den weiteren folgenden Aufsichtsraten tatig:

Hermann HOnig:

Dr. Manfred Braun:

UNYLON AG, Hamburg
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

XENIA AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates (seit 07.06.2007)

QUINTOS Bau + Boden AG, Hamburg
Aufsichtsratsvorsitzender

VALUE PLAST AG, Minchen
Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 31.12.2007)

XENIA AG, Hamburg
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
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ERGEBNISVERWENDUNG

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Hohe von EUR - 9.767.385,54 auf
neue Rechnung vorzutragen.

Berlin, 21. April 2008

Pongs & Zahn Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Joachim Schlennstedt
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Entwicklung des Anlagevermdgens 2007 -Werte in EUR- Anlage 1
Pongs & Zahn Aktiengesellschaft
Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
Vortrag Zugange Abgéange Abgéange Stand Vortrag Abschreibung Abgéange Abgéange Stand Stand Stand
01.01.2007 korrigiert 31.12.2007 01.01.2007 Geschaftsjahr korrigiert 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006

l.Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Ahnliche Rechte und Werte 0,00 30.000,00 0,00 0,00 30.000,00 0,00 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00 29.000,00 0,00

Immat. Vermdgensgegenstande insgesamt 0,00 30.000,00 0,00 0,00 30.000,00 0,00 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00 29.000,00 0,00
1. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéftsausstattung 342.698,75 10.081,28 535,29 117.263,01 234.981,73 155.113,99 30.941,04 535,29 117.263,01 68.256,73 166.725,00 187.584,76

Sachanlagen insgesamt 342.698,75 10.081,28 535,29 117.263,01 234.981,73 155.113,99 30.941,04 535,29 117.263,01 68.256,73 166.725,00 187.584,76
I1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 32.129.853,27 15.657.721,77 12.890.063,18 0,00 34.897.511,86 1.000.000,00 0,00 217.919,86 0,00 782.080,14 34.115.431,72 31.129.853,27
2. Ausleihungen an verbundenen Unternehmen 0,00 3.619.400,00 0,00 0,00  3.619.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.619.400,00 0,00
3. Beteiligungen 7.766.890,93  4.561.827,05  1.887.900,00 0,00 10.440.817,98 1.800.000,00 996.817,98 0,00 0,00  2.796.817,98 7.644.000,00 5.966.890,93
4. Sonstige Ausleihungen 9.000.000,00 0,00 9.000.000,00 0,00 0,00 8.000.000,00 0,00 8.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00

Finanzanlagen insgesamt 48.896.744,20 23.838.948,82 23.777.963,18 0,00 48.957.729,84  10.800.000,00 996.817,98  8.217.919,86 0,00 3.578.898,12 45.378.831,72 38.096.744,20
Anlagevermdgen insgesamt 49.239.442,95 23.879.030,10 23.778.498,47 117.263,01  49.222.711,57 10.955.113,99  1.028.759,02  8.218.455,15 117.263,01  3.648.154,85 45.574.556,72 38.284.328,96







